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4Q09F GDP seen at  +5.5%y-y , +3.3%q-q;  
Govt’s FY11 budget deficit in focus  

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สัปดาหที่ผานมา คณะรัฐมนตรีเห็นชอบกรอบงบประมาณรายจายประจําป 2554 (FY11)  จํานวน 
2.07 ลานบาท ( +21.8%y-y) และการขาดดุลงบประมาณ 4.2 แสนลานบาท ซึ่งจะคิดเปนการขาด
ดุลราว 4% ของ  GDP ซึ่งถือวาสูง และจะเปนการขาดดุลในระดับราว 4% ของ GDP เปนปที่ 3 
ติดตอกัน   ทําใหนักวิชาการเริ่มคาดวาอาจจะไมมีการออกพรบ.เพื่อใหกระทรวงการคลังกูเงิน 4 
แสนลานบาท   ดานธปท.รายงานตัวเลขเศรษฐกิจของ ธ.ค.52 ในวันศุกร 29 ม.ค.52 ซึ่งออกมา
ดีกวาคาด ทําใหCNS คาดวา GDP 4Q09 จะเพ่ิม +5.5y-y และ +3.3% q-q  นอกจากนี้ตลาดจะจับ
ตาตัวเลขเงินเฟอเดือน ม.ค.53 วาจะเรงตัวขึ้นมากหรือไม  เพื่อประเมินแนวโนมดอกเบี้ยนโยบาย
ในการประชุม กนง. วันที่ 10 มี.ค.53 

• เศรษฐกิจเดือน ธ.ค.52 ดี ;  CNS คาด 4Q09 GDP โต 5.5%y-y 
ภาคการผลิตฟนกระจาย: เดือน ธ.ค.09 ดัชนีการผลิตภาคอุตสหกรรม   ( Manufacturing 
Production Index : MPI ) เพิ่มขึ้นเปนประวัติการณ ที่ +35.7% y-y (พ.ย.09 = 9.2%; 4Q09  = 
13.9%; 3Q09 = -5.0%)    เมื่อหักปจจัยดานฤดูกาลและเทียบเดือนตอเดือน ดัชนี MPI (s.a.) อยูที่ 
213.3  เปนตัวเลขสูงสุดนับแตมีขอมูลเชนกัน   และเพิ่มขึ้นถึง 10.4% m-m (s.a.) โดยธปท.รายงาน
วาเปนการขยายตัวในเกือบทุกหมวดสินคา  สอดคลองกันนี้ ภาคอุตสาหกรรมมีการใชกําลังการผลิต
ในอัตรา 70.1%  เปนอัตราสูงสุดนับแต พ.ค.08    
 
การผลิตเพื่อการสงออกเพิ่มขึ้น 70.5% y-y ในเดือน ธ.ค.09; หมวดอิเล็คทรอนิกสเติบโต 
94.3% y-y:    MPI เดือน ธ.ค.09  ที่ขยายตัว  35.7% y-y นั้น  นําโดยหมวดการผลิตเพื่อการสงออก
เปนหลัก  (หมายถึง สงออกมากกวา 60% ของผลผลิต) ที่ขยายตัวถึง 70.5%y-y  (พ.ย.09 
=+11.2%y-y; 4Q09 = +28.8%) ในรายสินคา พบวาหมวดอิเล็กทรอนิกส  +94.3%y-y  (พ.ย.09 = 
18.6%; 4Q09 = 28.8%; 3Q09 = 2.4%) หมวดเหล็กและผลิตภัณฑ +65.6% (พ.ย.09 = 85.6%; 
4Q09 = 81%; 3Q09 = -11.3%)และหมวดยานยนต +32.7% y-y (พ.ย.09 = 4.8%; 4Q09 = 8.7%; 
3Q09 = -19.3%) 

อุปสงคฟนตัวตอเนื่องท้ังในและตางประเทศ: ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน ธ.ค.09 เพิ่มขึ้นเปน
เดือนที่ 2 ติดตอกัน โดยเพิ่มขึ้น   3.9%y-y  ( พ.ย.09 = 4%; 4Q09 = 2.3%; 3Q09 = -2.4%)   เมื่อ
เทียบกับเดือน พ.ย.09  ดัชนีฯเพิ่มขึ้น 1.0%m-m    ดานดัชนีการลงทุนภาคเอกชนติดลบนอยลง y-y 
เหลือ       -2.3% y-y ( พ.ย.09 = -6.5%; 4Q09 = -2.3% ; 3Q09 = -11.1%)  แตปรับตัวเพิ่มขึ้น 
1.4%m-m เปนการเพิ่ม m-m เปนเดือนที่ 7 ติดตอกัน   ตัวเลขเชนนี้สะทอนทิศทางของอุปสงคใน
ประเทศที่ดีขึ้นจาก 3Q09 ที่ชัดเจน  ในรายละเอียดดานดัชนีการบริโภคนั้น  พบวา ดัชนีการคาปลีก 
ซึ่งมีตัวเลขลาสุดเพียงเดือน พ.ย.09 เรงตัวขึ้น 10%y-y ( ต.ค.09 = +2.5%;  3Q09 = -4.6%) และ 
ยอดขายรถยนตนั่งเดือน Dec-09 เพิ่มขึ้นถึง  35.5%y-y  ( พ.ย.09 = 36.2%;  4Q09 = 33.3%; 3Q09 
=  4.8%)  ในดานการลงทุน การนําเขาสินคาทุน ณ ราคาคงที่ (ของป 2000)  เริ่มขยายตัวเปนบวกได  
2.3% y-y  (พ.ย.09 = -6.0%;  4Q09 = -6.4%; 3Q09 =  -17.3%)  เปนการขยายตัวครั้งแรกของป 
2009  ในดานการสงออกมีมูลคาเพิ่มขึ้น 26.2%y-y  ( พ.ย.09 = 17.3%; 4Q09 = 12.2%; 3Q09 =  
-12.5%) แบงเปนปริมาณการสงออกเพ่ิมขึ้น 13.7%y-y ( พ.ย.09 = 49.2%; 4Q09 = 4.4%; 3Q09 = -
15.6%) และราคาสินคาออกเพิ่มขึ้น11% y-y ( พ.ย.09 = 7.4%; 4Q09 = 7.5%; 3Q09 =  -3.2%) 
 
ตัวเลขนักทองเที่ยวเดือน ธ.ค.09 มีจํานวน  1.68 ลานคน  สูงสุดเปนประวัติการณ และเพิ่มขึ้น 
45.2%  y-y ( พ.ย.09 =  +26.3%; 4Q09 = 27.7%; 3Q09 = -2.9%)   :  ตลอด 4Q09 มีนักทองเที่ยว 
4.25 ลานคน เพิ่มขึ้น  27.7% y-y  หรือ +16.7% q-q (s.a.)   ดานอัตราการเขาพัก หรือ Occupancy 
rate เดือน ธ.ค.09 อยูที่ 56.9% ( Nov-09 =  56.1%;  4Q09 = 54.6% ; 3Q09 = 47.3%)     สะทอน
วาภาคธุรกิจโรงแรมและการทองเที่ยวฟนตัวอยางชัดเจน  นอกจากนี้ การทองเที่ยวที่ขยายตัวสูง คาด
วาไดชวยใหดุลบริการสุทธิเกินดุล 880 ลานเหรียญ  ในเดือน ธ.ค.( พ.ย.52 = 231 ลานเหรียญ) และ
หนุนใหดุลบัญชีเดินสะพัดเกินดุล 758 ลานเหรียญ ( พ.ย.52 = 1,338 ลานเหรียญ) 
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CNS คาด GDP 4Q09 เพ่ิมขึ้น 5.5%y-y : ตลอด 4Q09  MPI เพิ่มขี้น 13.9% y-y ( 3Q09 = -5.0%)  ดัชนีผลผลิตพืชผลสําคัญลดลงเพียง 0.2%y-y 
(3Q09 = -3.4%)  ขณะที่ดัชนีการคาปลีกชวงเดือน ต.ค.- พ.ย.52 เพิ่มขึ้น  6.1%y-y (3Q09 = -4.6%) ทําให CNS คาดวา  GDP 4Q09 (ประกาศ 15 
ก.พ.53)  คงขยายตัว 5.5% y-y และเพิ่มขึ้น 3.3% q-q (s.a.)  ( GDP 3Q09 = -2.8%y-y ; +1.3% q-q (s.a.)) ทําใหทังป 09F GDP จะหดตัวเพียง  -
2.4% y-y ( 2008 = 2.5%) 
 
 

• คณะรัฐมนตรอีนุมัติกรอบรายจาย 2.07 ลานลานบาท  ขาดดุล 4.2 แสนลานบาท  
กรอบงบประมาณรายจายป FY11 จํานวน 2.07 ลานลานบาท   เพ่ิมขึ้น 21.8%y-y (FY 10 =  -12.9%)  : สัปดาหทีผานมา คณะรัฐมนตรีไดอนุมติ
กรอบงบประมาณรายจายปงบประมาณ 2554 (FY11)  วงเงิน 2.07 ลานลานบาท (+21.8%y-y เทียบกับ -12.9% y-y ในป FY10) และประมาณการ
รายไดป FY11 อยูที่ 1.65 ลานลานบาท (+8.4% y-y , เทียบกับ -15.9% y-y ในป FY10) โดยงบปดังกลาวจะเปนงบประมาณขาดดุล 4.2 แสนลาน
บาท เทียบกับงบประมาณขาดดุล (ยังไมรวมกับการขาดดุลที่เกิดจากโครงการไทยเขมแข็ง ) จํานวน   1.78 แสนลานบาทในป FY10 ทั้งนี้ ใน
พระราชบัญญัติงบประมาณป FY10 ไดคาดการณรายไดไวที่ 1.35 ลานลานบาท แตในขณะนี้ รัฐบาลคาดวาป FY10 นาจะมีรายได 1.522 ลานลาน
บาท เนื่องจากรายไดใน 1QFY10 สูงกวาที่คาด โดยเพิ่มขึ้น 25.7% y-y มาอยูที่ 3.49 แสนลานบาท สูงกวาเปาหมาย 23.8%  ในป FY11F รัฐบาล
ประมาณการเก็บรายไดสุทธิ 1.65 ลานลานบาท โดยกรอบงบประมาณดังกลาวอยูภายใตสมมติฐานวาเศรษฐกิจไทยจะขยายตัว 4% อัตราเงินเฟอ
ทั่วไปอยูที่ 2.5% 
 
งบประมาณขาดดุล 4.2 แสนลานบาทในป FY11 ถือวาสูง เพราะจะคิดเปนประมาณ  -4% ของ GDP : ในปงบประมาณ 2552 (FY09) ธนาคาร
แหงประเทศไทยสรุปไวในรายงานเศรษฐกิจของเดือนธ.ค.09 วา รัฐบาลมีการขาดดุลเงินสดจํานวน 4.2 แสนลานบาท  หรือคาดวาจะตกราว -4.8% 
ของ GDP 09F ประกอบดวยการขาดดุลงบประมาณจํานวน  3.89 แสนลานบาท และ การขาดดุลนอกงบประมาณจํานวน 3.16 หมื่นลานบาท ( ซึ่ง
ประกอบดวยจากโครงการไทยเขมแข็ง จํานวน 1.49 หมื่นลานบาท )   การขาดดุลภาครัฐจํานวน 4.2 แสนลานบาท ดังกลาวในป FY09 ถือวามากเมื่อ
เทียบกับการขาดดุลเพียง 2.4 หมื่นลานบาทในป FY08   ในป FY10  รัฐคาดวาจะขาดดุลงบประมาณจํานวน 1.78 แสนลานบาท (หลังจากไดปรับปรุง
ประมาณการรายได FY10 เพิ่มขึ้น จาก 1.35 ลานลานบาท เปน 1.522 ลานลานบาท ) เมื่อรวมกับการขาดดุลซึ่งเกิดจากโครงการไทยเขมแข็ง ซึ่งคาด
วาจะมีการเบิกจายในป FY10 จํานวน 2 แสนลานบาท  (จากวงเงินที่ไดรับจัดสรรจํานวน 3.5 แสนลานบาท จากพระราชกําหนดใหอํานาจ
กระทรวงการคลัง กูเงินจํานวน 4 แสนลานบาท) การขาดดุลภาครัฐคาดวาจะมีจํานวนประมาณ 3.78 แสนลานบาท  หรือ คิดเปนราว -4.0% ของ 
GDP10F ดังนั้น การตั้งการขาดดุลงบประมาณจํานวน 4.2 แสนลานบาท ใน FY11   จึงถือวาเปนตัวเลขที่คอนขางสูงเพราะคาดวาจะยังอยูในระดับ
ประมาณ -4% ของ GDP 11F แลว แมจะยังไมรวมการขาดดุลจากโครงการไทยเขมแข็งที่ใชแหลงเงินนอกงบประมาณ     สงผลใหนักวิชาการเริ่มมี
การคาดการณวา รัฐบาลอาจจะไมออกพระราชบัญญัติใหกระทรวงการคลังกูเงินจํานวน 4 แสนลานบาท (ที่ขณะนี้อยูในขั้นตอนของช้ันกรรมาธิการรวม
ของสองสภา) โดยหันมาใชแหลงเงินจากงบประมาณแทน 
 
Thailand  Fiscal Target  

09 10F 11F 09 10F 11F 09 10F 11F 
Budget Target Set THBbn THBbn THBbn %y-y %y-y %y-y %share %share %share
1 Expenditure  1,952 1,700 2,070 17.6 -12.9 21.8 100.0% 100.0% 100.0%
   1.1 Current 1,411 1,436 1,633 16.3 1.8 13.7 72.3% 84.5% 78.9% 
   1.2 Capital 430 213 341 7.4 -50.5 60.5 22.0% 12.5% 16.5% 
   1.3: Debt Repayment 64 51 67 39.9 -20.0 32.3 3.3% 3.0% 3.3% 
   1.4 Treasury account repayment 47  30    2.4% 0.0% 1.5% 
2. Revenue  1,605 1,522** 1,650 7.3 -15.9 8.4   
3. Budgetary Balance -347 -178** -420      
Source: Thai Rath ; CAGR = compound annual growth rate 
** The budget act FY10  expects  the revenue collection of THB1.35 trn and budget deficit of THB350bn. 
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Exhibit 1 : Nomura’s Global Economic Forecast   
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Exhibit 2  : Asia Forecast Table 
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Exhibit 3 : Key Global Figures this week 
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Exhibit 4  : Key Asian Figures this Week 
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Exhibit 5 : Thai Political Calendar 

วันที่  เหตกุารณทางการเมอืง 
21 ม.ค. 53 
 

สมัยประชุมรัฐสภาปที่ 3 สมัยสามัญทั่วไป วันที่ 21 ม.ค. 53-20 พ.ค. 53 (กําหนดประชุมทุกวันพุธและวันพฤหัสบดี เวลา 
09.00-17.00 น.) 
 

26 ม.ค.53 
 
 
 

กรรมการบริหารพรรค ปขป. มีมติไมสนับสนุนการแกไขรฐัธรรมนูญในประเด็นเรื่องเขตเลือกตั้ง 
หลังจากการประชุมคณะกรรมการบริหารพรรคเสร็จสิ้น นายอภิสทิธิ์ไดนํามติของคณะกรรมการบรหิารพรรคเขาแจงตอที่
ประชุม ส.ส.ซึ่งประชุมอยูที่หองประชุมช้ัน 3 วา ที่ประชุมมีมติ 82 ตอ 48 เสยีงเห็นควรไมสนับสนุนการแกไขรฐัธรรมนูญใน
ประเด็นเรือ่งเขตเลือกต้ังและไมมกีารฟรีโหวต 
 

27 ม.ค.53 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

พรรคชาตไิทยพัฒนาคาดอีก 1-2 อาทิตย จะยื่นญัตติแกไขรฐัธรรมนูญเขาสูสภา 
นายชุมพล ศิลปอาชา หัวหนาพรรคชาติไทยพัฒนา กลาววา เวลานี้รางแกไขรัฐธรรมนูญทีเ่ตรยีมจะยื่นญัตติสูสภา
ผูแทนราษฎรนัน้ ฉบับตนรางเสรจ็เรยีบรอยแลว ซึง่มี 2 ประเด็น ตามที่เคยแถลงขาว และไมมีการสอดไส แกไขเปล่ียนแปลง
อะไรเพ่ิมเติมเด็ดขาด ซึ่งจากนี้ไปก็จะเปนข้ันตอนที่จะใหสมาชิกตรวจสอบเพ่ือนํามาปรับปรุงแกไขใหสมบูรณที่สุด ซึ่งหวง
ระยะเวลาตรงนี้ อาจกินเวลาประมาณ 1-2 อาทิตย ก็นาจะเรยีบรอยและยืน่ญัตติ ซึง่เปนข้ันตอนแรกของการแกไขรฐัธรรมนูญ 
สวนข้ันตอนที่ 2 ในการอภิปรายกต็องไปฟงวาสมาชิกมีความเห็นอยางไร จากนัน้จึงจะสูข้ันตอนที่ 3 ซึ่งเปนข้ันตอนสดุทาย  
สวนความเห็นของกรรมการบริหารพรรคประชาธิปตยที่มมีติวาไมรวมลงชื่อยืน่แกไขรฐัธรรมนูญดวยนัน้ ตนคิดวา ไมมี
ผลกระทบอะไรกบัการรวมรัฐบาล และไมติดใจอะไร เนือ่งจากพรรครวมรัฐบาลตางก็เขาใจวาเรื่องการแกไขรัฐธรรมนูญนั้น ถอื
เปนเรื่องปของสภาที่ตองแยกแยะออกจากการทํางานในฐานะพรรครวมรฐับาล 

27 ม.ค.53 ครม.อนุมัตกิารใช พรบ.ระเบยีบกระทรวงกลาโหม เพื่อใหทหารเปน "ผูชวยเจาพนักงาน 
 นายสุเทพ เทือกสุบรรณ รองนายกรัฐมนตรีฝายความมั่นคง แจงเหตุคณะรัฐมนตรี (ครม.) อนมุัติการใชพระราชบัญญติั 

(พ.ร.บ.) ระเบยีบกระทรวงกลาโหม เพ่ือใหทหารเปน "ผูชวยเจาพนักงาน" ออกมาชวยตํารวจดูแลสถานการณการชมุนุมของ
กลุมคนเสือ้แดงในเดือนกมุภาพันธ-มีนาคม โดยใหสัมภาษณเมื่อวันที่ 27 มกราคม วา ปรับแผนการตัง้รับสถานการณตามที่
ฝายความมั่นคงประเมินวาจะเกดิข้ึน เมื่อผูชุมนุมมจีํานวนไมมาก หรือไมถึงข้ันที่ตองเสนอใหประกาศพื้นที่ควบคุมตาม พ.ร.บ.
มั่นคง หรือไมรุนแรงถึงข้ันตองประกาศ พ.ร.ก.ฉุกเฉิน แตยังมีความจําเปนตองเอากําลังเจาหนาที่ทหารมาเสรมิกําลังตํารวจ ก็
เลยขอมติ ครม.ใหอนุมัติเอาไว เมือ่ถึงเวลาจะไดเคลื่อนยายกําลังทหารชวยตํารวจไดทันท ี
 

28 ม.ค.53  ฝายคาน คาดยื่นญัตตอิภิปรายไมไววางใจนายกฯ และ รมว.ตางประเทศ ภายใน 15 วัน 
 The Nation Website รายงานวา นายวิทยา บูรณศิริ ประธานวิปฝายคาน กลาววา คาดวาฝายคานจะยืน่ญัตติอภิปรายไม

ไววางใจ นายกรฐัมนตรี และ รัฐมนตรีวาการกระทรวงการตางประเทศได ภายใน 15 วัน  
 

29-31 ม.ค.53 นายกฯ ไปรวมประชุม World Economic Forum ที่สวติเซอรแลนด 
 นายอภิสทิธิ์ เวชชาชีวะ นายกรฐัมนตรี เดินทางไปรวมประชุม World Economic Forum  ที่ เมอืงดาวอส สวิตเซอรแลนด 

ระหวางวันที่ 29 – 31 ม.ค.  
 

29 ม.ค.53 - 
2 ก.พ.53 
 
 
 
 
 
 

เสื้อแดงนัดชุมนุม  29 ม.ค. ที่หนากองบัญชาการกองทัพบก และ  2 ก.พ.  ที่หนากองบัญชาการกองทัพอากาศ 
วันที่ 27 ม.ค. นายวีระ มุสิกพงศ นายณัฐวุฒิ ใสยเกื้อ นายจตุพร พรหมพันธุ แกนนาํ นปช.รวมกันแถลงภายหลังการประชุม
แกนนํา วา ในวันที่ 29 ม.ค. คนเสือ้แดงจะเดินทางไปที่กองบัญชาการกองทัพบก ถ.ราชดําเนิน โดยจะมีการต้ังเวทีปราศรัย
หนาทางเขา บก.ทบ. ซึ่งนอกจากจะเปนการทวงถาม พล.อ.ประยุทธ จันทรโอชา รองผบ.ทบ. วาจะทาํการรัฐประหารหรือไม
แลว ก็จะเปนการแสดงความผูกมติรกับทหารใหมาอยูขางประชาชน ซึ่งเวทีดังกลาวจะเริม่เปดต้ังแต 12.00-17.00 น. 
นอกจากนีใ้นวันที่ 2 ก.พ. คนเสื้อแดงจะบุกไปที่กองบัญชาการกองทัพอากาศ กรณทีี่ ผบ.ทอ.มีทาทตีอบสนองตอการ
รัฐประหาร ซึ่งคนเสื้อแดงจะตั้งเวทีปราศรยัต้ังแตเวลา 12.00-17.00 น.  
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24 ก.พ.53 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

อัยการนัดสั่งคดีพันธมิตรยึดทาํเนียบรัฐบาล 
เมื่อวันที่ 24 ธ.ค.52 ที่สํานักงานอยัการสูงสุด พนักงานอัยการฝายคดีอาญา 5 นัดฟงการสั่งคดีที่ พล.ต.จําลอง ศรีเมือง นาย
สนธิ ล้ิมทองกุล นายพิภพ ธงไชย นายสมศักดิ์ โกศัยสุข และนายสมเกียรติ พงษไพบูลย แกนนําพันธมิตรประชาชนเพื่อ
ประชาธิปไตย (พธม.) นายสุรยิะใส กตะศิลาผูประสานงานกลุมพันธมิตรฯ นายไชยวัฒนสินสุวงศ นายอมร อมรรัตนานนท 
และนายเทิดภูมิ ใจดี แนวรวมกลุมพันธมิตรฯผูตองหาที่ 1-9 ขอหามั่วสุมกันต้ังแต 10 คนข้ึนไปกอความวุนวายในบานเมือง 
และยุยงใหประชาชนละเมิดกฎหมายแผนดิน โดยเมื่อเจาหนาที่สั่งใหเลิกแลวไมเลิก ตามประมวลกฎหมายอาญา มาตรา 116, 
215 และ 216 กรณีบุกยึดทําเนียบรัฐบาลชุมนมุตอเนื่องนาน 193 วัน เมือ่ป 2551  ทั้งนี้ นายสุวัตร อภัยภักดิ์ ทนายความ
พันธมิตรฯ ไดสงเสมียนทนายความมายื่นขอเลือ่นฟงคําสั่ง เนื่องจาก พล.ต.จําลองและแกนนําคนอืน่ติดภารกิจสําคัญสวนนาย
สนธิอยูระหวางเดินทางไปตางประเทศ อยัการพิจารณาแลวอนญุาตจึงเล่ือนนัดฟงการสั่งคดีไปเปนวันที ่24 ก.พ.2553 

26 ก.พ.53 
 
 

คดียึดทรัพย พตท. ทักษณิ ชินวัตร และครอบครัว 
ศาลฎีกา แผนกคดีอาญาของผูดํารงตําแหนงทางการเมอืงจะมีคําพิพากษาคดียึดทรัพย 7.6 หมื่นลานบาทของพ.ต.ท.ทักษิณ 
ชินวัตร อดีตนายกรัฐมนตร ี
 

01 ส.ค.53 สมัยประชุมรัฐสภาปที่ 3 สมัยนิติบัญญัติ วันที่ 1 ส.ค. 53-28 พ.ย. 53 

21 ม.ค. 54 สมัยประชุมรัฐสภาปที่ 4 สมัยสามัญทั่วไป วันที่ 21 ม.ค. 54-20 พ.ค. 54  

1 ส.ค. 54 สมัยประชุมรัฐสภาปที่ 4  สมัยนติิบัญญัติ วันที่ 1 ส.ค. 54-28 พ.ย. 54 

Source: Newscenter 
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน  
Stock Rating หมายถึง การใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ   
Buy  หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 
Neutral หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือตํ่ากวาราคาตลาดไมเกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื้นฐานต่ํากวาราคาตลาด 5% หรือมากกวา 
 
คําจํากัดความ  
Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมที่บริษัทจัดอยู  
Sector Rating หมายถึง การใหนํ้าหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ 
Bullish หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Buy” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนักของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Buy”  
Neutral หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Neutral” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนกัของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Reduce” หรือ “Sell” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนักของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ 
“Sell” 
Current หมายถึง การใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน 
Previous หมายถึง การใหนํ้าหนักการลงทุนของบริษัท กอนหนาน้ี 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบนั 
Fair Price หมายถึง ราคาที่เหมาะสมตามปจจัยพื้นฐาน  
Net Profit หมายถึง กําไรสุทธิ (ลานบาท)   
EPS หมายถึง กําไรสุทธิตอหุน (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อัตราการขยายตัวของกําไรตอหุน (%) 
PER หมายถึง ราคาหุนปจจุบัน / กําไรสุทธิตอหุน (เทา) 
P/BV หมายถึง ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา) 
EBITDA หมายถึง กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อัตราการขยายตัวของ กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มูลคากิจการ / กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (เทา) 
DPS หมายถึง เงินปนผลตอหุน (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%) 
 
เอกสารฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยพัฒนสิน จํากัด (มหาชน) ("บริษัท") ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงท่ีเชื่อหรือควรเชื่อ
วามีความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือ
ผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนน้ันได  บริษัท จึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล 
ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมทั้งบริษัทท่ีเกี่ยวของ ลูกคา ผูบริหารและพนักงานของบริษัทตางๆ  อาจจะทํา
การลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไดทุกเวลา ขอมูลและความเห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ี มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจให
ลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ี และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปล่ียนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยาง
รอบคอบในการลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย  บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี้ หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏ 
หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใด ๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด 
หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการ
กอใหเกิดการเขาใจผิดหรือความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลของบริษัท และตองอางอิงถึงฉบบัท่ีและวันท่ีในเอกสารฉบับน้ีของบริษัทโดย
ชัดแจง การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัท
ท่ีออกหลักทรัพยและขอมูลอ่ืนใดที่เกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย  
 

 


