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 Report Summary of November 2009 (Check it what you miss) 
       

 Stock Product/Title Highlights Date EPS (10F) (THB) Rating Fair Price 

       Previous Current Previous Current Previous Current 

LH CU : 2009-11F earnings and TP revised up คงคําแนะนํา BUY ดวยราคาพื้นฐานใหมป 10F ที่ 7.77 บาทตอหุน 
คาดกําไรสุทธิชวง 3Q09Fที่ 1,154 ลานบาท เพิ่มขึ้น 34.1% และ 4.7%q-q 
มีแผนบุกตลาดคอนโดมิเนียมในป 2010F สงเสริมการเติบโตในระยะยาว 
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09F – 11F ขึ้น 2.6% - 6.5% 

2 November 0.36 0.39 Buy Buy 7.48 7.77 

PTT CU : Expect a weakening 3Q09F net profit คงคําแนะนํา BUY และคงราคาเปาหมายป 2010F ที่ 345 บาท  
คาดกําไรสุทธิ 1.62 หมื่นลานบาท ใน 3Q09F (-9% y-y, -19% q-q)     
ปรับปรุงประมาณการกําไรสุทธิป 2009-11F ราว -3% ถึง +1-3%           
คาดปญหายืดเยื้อของมาบตาพุดมีผลกระทบจํากัดตอกําไรป 2010F ของ PTT   

2 November 21.02 26.23 Buy Buy 345.00 345.00 

PTTEP CU : Montara on fire and impact to PTTEP เหตุเพลิงไหมของแหลง Montara (PTTEP ถือหุนสัดสวน 100%) เกิดขึ้นเมื่อวันที่ 1 
พ.ย. 2009 เวลา 9.30 น. ของเมืองดารวิน ประเทศออสเตรเลีย และเกิดขึ้นระหวางที่
บริษัทเรงดําเนินการอุดรอยรั่วของหลุมที่มีปญหาการรั่วไหลของน้ํามันและกาซฯ 
(หลุมรั่วดังกลาวเกิดปญหาตั้งแต 21 ส.ค. 2009) ทําใหเกิดการติดไฟขึ้นบริเวณแทน
เจาะ (Rig) West Atlas ของผูรับเหมา และแทนหลุมผลิต (Wellhead Platform) ของ
แหลง Montara โดยปจจุบันยังไมทราบสาเหตุของการติดไฟ อยางไรก็ตามไมมี
ผูไดรับบาดเจ็บจากเหตุการณดังกลาว 

2 November 12.58 12.58 Buy Buy 193.00 193.00 

KBANK CU : 2010F targets look challenging but possible เปาหมายธุรกิจป 2010F คอนขางทาทาย แตก็มีโอกาสเปนไปได 
ยังคงประมาณการกําไรสุทธิสําหรับ KBANK  
โครงการ K-Transformation นาจะเสร็จสมบูรณในป 2012F  
KBANK ยังคงเปนหุน top pick ในกลุม 

3 November 7.10 7.10 Buy Buy 95.00 95.00 

AOT CU : Improving trend in FY10F ปรับมูลคาพื้นฐานลดลงเปน 48.00 บาท/หุน (DCF) ปรับคําแนะนําเปน BUY   
คาดมีผลขาดทุนสุทธิ 588 ลานบาทในงวด 4QFY09F  
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป FY09-10F ลดลง  
คาดยังไมจําเปนตองเพิ่มทุนในป FY10-11F แมมีคาใชจายลงทุนสูง    

4 November 1.75 1.20 Neutral Buy 49.00 48.00 

PTTEP CU : Long-term value not burned คงคําแนะนํา BUY; ปรับ 2010F TP ลงเปน 186 บาท (เดิม 193 บาท) 
คาด (เบื้องตน) แทนหลุมผลิตของ Montara เสียหายเฉพาะสวนบน 
ปรับลดกําไรสุทธิป 2009-10F ลง 17-25% และปรับ TP ลง ~6 บาท/หุน 
ประเมิน 2010F TP กรณีเลวรายสุดไวที่ 171 บาท/หุน 

5 November 12.58 10.48 Buy Buy 193.00 186.00 

THCOM CU : 3Q09 ขาดทุนปกติต่ํากวาคาดจากรายการปรับปรุง ขาดทุนปกติใน 3Q09 อยูที่ 59 ลานบาท ขาดทุนลดลง q-q   
ปรับลดประมาณการกําไรสุทธิ สะทอนการออกหุนกู 7 พันลานบาท 
คงคําแนะนํา NEUTRAL โดยมีราคาเปาหมายคงเดิมที่ 8.6 บาท/หุน 

12 November 0.07 -0.03 Neutral Neutral 8.60 8.60 

BANPU CU : Organic growth to boost value ปรับขึ้น TP ขึ้น 21% เปน 539 บาท/หุน และปรับคําแนะนําเปน BUY     
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2010-13F ขึ้น 21-40% จากเดิม                   
มีศักยภาพการเติบโตในธุรกิจถานหิน 

13 November 43.91 53.31 Neutral Buy 445.00 445.00 

          
          



Research Division – Capital Nomura Securities                    Monthly Report 
 

 

 

3 December 2009 

25 กุมภาพันธ  2550 

Update Report  2 

 Report Summary of November 2009 (Check it what you miss) 
       

 Stock Product/Title Highlights Date EPS (10F) (THB) Rating Fair Price 

       Previous Current Previous Current Previous Current 

IRPC CU : Resilient earnings prospect คงคําแนะนํา NEUTRAL 
ปรับกําไรสุทธิป 2009F ขึ้น 26% จาก spread ปโตรเคมีที่ดีกวาคาด 
การเติบโตของกําไรป 2010-11F มาจากการสรางมูลคาเพิ่มและลดคาใชจาย 
โครงการ Big Transformation เปน potential upside ที่รออยูขางหนา 

16 November 0.43 0.43 Neutral Neutral 4.20 4.20 

HANA CU : Revise up fair price on good outlook คงคําแนะนํา Buy และปรับราคาเปาหมายขึ้นจากเดิม 9% เปน 25.15 บาท  
กําไรสุทธิใน 3Q09 (+18%y-y +36%q-q) สูงกวาคาด 19% เพราะมีรายการพิเศษ  
คาด Norm profit ใน 4Q09F ยังแข็งแกรงที่ 563 ลานบาท ลดลงแค 5%q-q  
ปรับประมาณการป 09-11F ขึ้นจากเดิม 16% 9% และ 4% ตามลําดับ 

17 November 2.31 2.52 Buy Buy 23.10 25.15 

HMPRO CU : Improving earnings growth profile ปรับเพิ่มคําแนะนําเปน BUY ราคาเปาหมายใหมตามวิธี DCF อยูที่ 5.10 บาท 
ปรับเพิ่มประมาณการกําไรสุทธิป 2010-11F ขึ้น 2-4%  
คาดสินคา house brand คิดเปน 19% ของยอดขายภายในป 2014F     
คาด DPS อยูที่ 0.06 บาทใน 2H09F คิดเปน dividend yield ป 2009F  ที่ 25% 

18 November 0.31 0.32 Neutral Buy 4.20 5.10 

GFPT CU : Upgrade to Buy on sustainable demand ปรับคําแนะนําจาก Neutral เปน Buy ปรับราคาเปาหมายขึ้น 69% เปน 43.75 บาท  
อุตสาหกรรมไกสงออกของไทยจะยังเติบโตในป 10F 
คาดยอดขายเติบโตจากการเพิ่มกําลังการผลิตและการขยายตัวของการสงออกไก 
ปรับประมาณการป 09-11F ขึ้นจากเดิม  80% 69% และ 66% ตามลําดับ 

19 November 4.29 7.25 Neutral Buy 25.73 43.50 

PTTAR CU : To withstand the trough period คงคําแนะนํา NEUTRAL และคง 2010F TP ที่ 27 บาท 
ปรับลดกําไรปกติ และกําไรสุทธิป 2009F ลง 
คงราคาเปาหมายป 2010F และประมาณการกําไรสุทธิป 2010F 
คาด GRM ป 2010F ปรับตัวดีขึ้น y-y และคาด spread PX แข็งแกรงกวา BZ 
ปญหามาบตาพุดมีผลกระทบตอ PTTAR คอนขางนอย 

19 November 3.37 3.37 Neutral Neutral 27.00 27.00 

MAJOR CU : See some growth but not enough ปรับมูลคาพื้นฐานเพิ่มขึ้นเปน 8.50 บาท/หุน (SOTP)  แนะนํา NEUTRAL  
คาดยอดขายตั๋วภาพยนตรเพิ่มขึ้น 13% ในป 2010F   
แมอุตสาหกรรมโฆษณาจะเริ่มฟนตัว แตสื่อโรงภาพยนตรยังตองอาศัยเวลา  
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2009-10F เพิ่มขึ้น 74% และ 63% 

20 November 0.19 0.31 Reduce Neutral 6.80 8.50 

PTT CU : Robust L-T earnings growth prospects คงคําแนะนํา BUY; มองศักยภาพการทํากําไรในอนาคตแข็งแกรง 
ปรับกําไรสุทธิป 2009-10F ลง 8% และ 6%; ปรับ 2010F TP ลงเปน 338 บาท 
แนวโนมกําไร 4Q09F คาดจะออนตัวลง q-q แตฟนตัว y-y         
โครงการอนาคตคืบหนาตามแผน      
รอความชัดเจนของคําสั่งศาลปกครองสูงสุด และพรอมเดินหนาแผนควบรวมฯ 

20 November 26.23 24.62 Buy Buy 345.00 338.00 

BLA CU : Good time to buy value stock Solid ground for take off   
กําไรในอนาคตเติบโตอยางมั่นคง   
ดอกเบี้ยขาขึ้นจะเปนปจจัยสนับสนุนตอกําไรป 2010-11F  
CNS คงคําแนะนําซื้อดวยมูลคาพื้นฐาน 21.41บาท 

23 November 1.20 1.20 Buy Buy 21.41 21.41 
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CPALL CU : Solid margin improvement ปรับเพิ่มคําแนะนําเปน BUY ราคาเปาหมายใหมป 2010F อยูที่ 25.30 บาท 
ปรับเพิ่มประมาณการกําไรสุทธิ (งบรวม) ป 2009-14F ขึ้น 18-21% 
ปจจัยหลักที่ผลักดันผลกําไรคือการมุงไปที่ยอดขายผลิตภัณฑอาหาร    
คาดกําไรสุทธิรวมออนตัว q-q ใน 4Q09F 

24 November 1.04 1.26 Neutral Buy 21.90 25.30 

MCOT CU : Brighter outlook for TV business ปรับมูลคาพื้นฐานเพิ่มขึ้นเปน 25.00 บาท/หุน คงคําแนะนํา NEUTRAL 
รายไดจากโทรทัศนยังมีแนวโนมเติบโตสูง  
สื่อวิทยุเริ่มฟนตัว แตคาดมาจากการจัดกิจกรรม     
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2009-10F เพิ่มขึ้น 14% และ 11% ตามลําดับ     

24 November 1.86 2.07 Neural 
(U.R.) 

Neutral 20.50 
(U.R.) 

25.00 

KK CU : Close to peaking out ปรับมูลคาพื้นฐานป 2010F เพิ่มขึ้น; คงคําแนะนํา NEUTRAL 
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2009-11F เพิ่มขึ้น 16-25% 
คาดกําไรสุทธิป 2010-11F มีแนวโนมออนตัวลง 
มีแรงกดดันเชิงลบในระยะกลาง 

25 November 2.96 3.53 Neutral Neutral 22.00 26.00 

SYNEX CU : คาดตลาดไอทีป 2010 ฟนตัวตามเศรษฐกิจ ปรับคําแนะนําเปน  Buy และเพิ่มราคาเปาหมายขึ้นจากเดิม 15% เปน 2.30 บาท   
กําไรสุทธิใน 3Q09 เพิ่มขึ้น 161% y-y 21%q-q เพราะยอดขายและมารจิ้นเพิ่มขึ้ 
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-11F ขึ้นจากเดิม 16% 15% 13% ตามลําดับ 
ยังตองใหความสําคัญกับบริหารลูกหนี้การคาและสินคาคงคลัง 

25 November 0.20 0.33 Reduce Buy 1.35 2.30 

BEC CU : Promising future ahead ปรับราคาพื้นฐานเพิ่มขึ้นเปน 27 บาท/หุน ปรับเพิ่มคําแนะนําเปน BUY  
เม็ดเงินโฆษณาผาน BEC ในเดือน ต.ค. 09 เติบโต 7% y-y, 8% m-m  
คาดมีโอกาสปรับเพิ่มอัตราคาโฆษณารายการละครหลังขาว  
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2010F เพิ่มขึ้น 4.6% 

26 November 1.39 1.46 Neutral Buy 25.00 27.00 

TUF CU : Maintain positive view on rising demand คงแนะนํา  Buy และเพิ่มราคาเปาหมายขึ้นจากเดิม 16% เปน 37.80 บาท 
กําไรสุทธิใน 3Q09 สูงสุดเปนประวัติการณและเพิ่มขึ้น 12%y-y และ 7%q-q 
ปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-11F ขึ้นจากเดิม 20% 16% และ 15% ตามลําดับ  
คาเงินบาทและราคาทูนามีผลกระทบตอราคาเปาหมายของ TUF 

27 November 3.25 3.78 Buy Buy 32.49 37.80 

          

PR124-W1 ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญ   27 November       
          
          

KH  EP : 3Q09F NP likely to be on target คาดกําไรสุทธิใน 3Q09F อยูที่ 188 ลานบาท (+8% y-y และ 11% q-q) 
มีความเสี่ยงจากคาชดเชยของผูปวยในในระบบ UC ลดลง 
คงคําแนะนํา NEUTRAL และราคาเปาหมายตามวิธี DCF ที่  5.50 บาท/หุน    

3 November 0.46 0.46 Neutral Neutral 5.50 5.50 

SIRI EP : Expect 3Q09F NP improve 17%q-q คาดกําไรสุทธิ 3Q09F ที่ 452 ลานบาท ลดลง 11.5%y-y แตเพิ่ม 17%q-q 
คงประมาณกําไรสุทธิทั้งปที่ 1,374 ลานบาท เพิ่มขึ้น 50.3%y-y 
ปรับคําแนะนําเปน NEUTRAL คงราคาพื้นฐานป 10F ที่ 4.11 บาทตอหุน 

3 November 1.03 1.03 Reduce Neutral 4.11 4.11 
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CENTEL EP : Net loss likely in 3Q09F คาดมีผลขาดทุนสุทธิ 55 ลานบาทใน 3Q09F  
แมการเติบโตของ SSS ออนแอ แตคาดมารจิ้นจากราน QSR ดีขึ้นใน 3Q09F    
แนะนํา BUY กอนผลกําไรฟนตัวใน 4Q09F ราคาเปาหมายอยูที่ 4.90 บาท/หุน 

5 November 0.30 0.30 Buy Buy 4.90 4.90 

MINT EP : 3Q09F NP likely to fall y-y and q-q คาดกําไรสุทธิชวง 3Q09F จํานวน 176 ลานบาท(-53% y-y และ -24% q-q)  
รายไดจากโรงแรมที่ออนตัวและการเติบโต SSS ที่ลดลงสงผลตอรายไดรวม  
คงคําแนะนํา BUY ที่ราคาเปาหมาย 13.40 บาท/หุน 

5 November 0.45 0.45 Buy Buy 13.40 13.40 

          
          

BLS  ER : Better but not enough 3Q09 กําไรสุทธิ 76.67 ลานบาท เพิ่มขึ้น 241.70%y-y และ 16.31%q-q  
กําไรเกาเดือนดีขึ้นจากปริมาณการซื้อขายดีกวาคาด แตคาดราคาหุนรับรูไปแลว 
สวนคําแนะนําอยูระหวางปรับปรุง 
ความเสี่ยง จะมาจากผลกระทบที่รุนแรงตอธุรกิจจากการแขงขันที่ รุนแรงในป 
2010-11F จากการเตรียมความพรอมรับเปดเสรีฯ 

2 November 0.76 0.76 Reduce Under 
review 

6.62 U.R. 

STANLY ER : 2QFY09 results beyond our forecast รายงานกําไรสุทธิ 2QFY09 ที่ 209 ลานบาท สูงกวาคาด  
กําไรสุทธิชวง 6 เดือนแรกคิดเปน 44% ของทั้งป คงประมาณการเดิม 
คงคําแนะนํา BUY โดยคงราคาพื้นฐานป FY10Fที่ 140 บาทตอหุน 

2 November 12.73 12.73 Buy Buy 140.00 140.00 

ZMICO ER : Better but not enough 3Q09 กําไรสุทธิ 17.67 ลานบาท พลิกจากขาดทุนเปนกําไร y-y แตลดลง 71%q-q  
คําแนะนําอยูระหวางปรับปรุง 
ความเสี่ยง จะมาจากผลกระทบที่รุนแรงตอธุรกิจจากการแขงขันที่ รุนแรงในป 
2010-11F จากการเตรียมความพรอมรับเปดเสรีฯ 

2 November -0.03 0.05 Reduce Under 
review 

0.67 U.R 

ASP ER : Improving momentum priced in 3Q09 กําไรสุทธิ 172.89ลานบาท พลิกจากขาดทุนเปนกําไร y-y แตลดลง 17.97% 
q-q  
กําไรเกาเดือนดีขึ้นจากปริมาณการซื้อขายดีกวาคาด แตคาดราคาหุนรับรูไปแลว 
สวนคําแนะนําอยูระหวางปรับปรุง 
ความเสี่ยง จะมาจากผลกระทบที่รุนแรงตอธุรกิจจากการแขงขันที่ รุนแรงในป 
2010-11F จากการเตรียมความพรอมรับเปดเสรีฯ 

5 November 0.13 0.10 Reduce Under 
review 

1.19 U.R. 

IRPC ER : 3Q09 NP in line with our forecast รายงานกําไรสุทธิ 3Q09 ที่ 2.3 พันลบ. ใกลเคียงคาด (-5% q-q, ฟนตัว y-y) 
มีแนวโนมปรับขึ้นกําไรสุทธิป 2009F  
คงคําแนะนํา NEUTRAL       

6 November 0.43 0.43 Neutral Neutral 4.20 4.20 

LPN ER : 3Q09 results beat  market forecast กําไรสุทธิชวง 3Q09 ของ LPN สูงกวาเรา และ consensus คาด 
กําไรสุทธิชวง 399 ลานบาท เพิ่มขึ้น 9.3%y-y แตลดง 1.5%q-q 
ปรับคําแนะนําเปน BUY คงราคาพื้นฐานป 10F ที่ 7.80 บาทตอหุน 

6 November 0.98 0.98 Neutral Buy 7.80 7.80 

TOP ER : 3Q09 net profit in line    รายงานกําไรสุทธิ 3Q09 ที่ 1.98 พันลบ. (-68% q-q, แตฟนตัว y-y) 
คงประมาณการกําไรสุทธิป 2009F    
คงคําแนะนํา BUY และ 2010F TP ที่ 52 บาท/หุน    

6 November 5.83 5.83 Buy Buy 52.00 52.00 
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ADVANC ER : Better-than-expected 3Q09 NP กําไรสุทธิชวง 3Q09 อยูที่ 4.18 พันลานบาท (-0.3% q-q และ -7.7% y-y) 
อยูระหวางการปรับประมาณการป 2009-11F และ การประเมินมูลคาหุน 
คงคําแนะนํา BUY แมมีความเสี่ยงจากความลาชาในการประมูล 3G 

9 November 5.23 5.23 Buy Buy 120.00 120.00 

KCE ER : NP in 3Q09 was 20% above preview กําไรสุทธิ 124 ลานบาท ใน3Q09  สูงกวา preview ที่ 103 ลานบาท อยู 20% 
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-11F ขึ้นปละ 100-200 ลานบาท 
มีแนวโนมปรับคําแนะนําและราคาเปาหมายป 10F ขึ้นจากเดิม   

9 November 0.22 0.22 Reduce U.R. 1.78 1.78 

MAKRO ER : 3Q09 NP in line with our forecast   กําไรปกติใน 3Q09 อยูที่ 386 ลานบาท (-1% y-y แต +34% q-q) 
GPM ที่เพิ่มขึ้นผลักดันกําไรปกติใหเติบโต q-q  
คงคําแนะนํา NEUTRAL และราคาเปาหมายป 2010F ที่ 80 บาท/หุน   

9 November 5.72 5.72 Neutral Neutral 80.00 80.00 

MINT ER : 3Q09 normalized profit in line กําไรสุทธิงวด 3Q09 อยูที่ 152 ลานบาท (-60% y-y และ -34% q-q) 
รายไดจากธุรกิจโรงแรมที่ลดลงและ SSS ที่ออนตัวสงผลตอรายไดใน 3Q09 
คงคําแนะนํา BUY โดยราคาเปาหมายป 2010F อยูที่ 13.40/หุน 

9 November 0.45 0.45 Buy Buy 13.40 13.40 

QH ER : 3Q09 results in-line with our forecast รายงานกําไรสุทธิ 3Q09 สอดคลองกับที่เรา และ Consensus คาด 
คงประมาณการกําไรสุทธิทั้งป 2009F เชนเดิม 
ปรับคําแนะนํา NEUTRAL คงราคาพื้นฐาน 2.90บาทตอหุน 

9 November 0.26 0.26 Buy Neutral 2.90 2.90 

CCET ER : NP in 3Q09 was below preview กําไรสุทธิ 444 ลานบาทใน 3Q09 (-31%y-y -3%q-q) และต่ํากวา preview 
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09F ลงจากเดิมเล็กนอย  
คง Reduce และราคาเปาหมายคงเดิม 3.18 บาท (พีอีเปาหมาย 8 เทา) 

10 November 0.40 0.40 Reduce Reduce 3.18 3.18 

CPN ER : 3Q09 NP was lower than expected กําไรปกติชวง 3Q09 จํานวน 550 ลานบาท (-4% y-y และ +2% q-q)  
GPM ชวง 3Q09 ออนตัวจากอัตราการเขาเชาโครงการใหมต่ํา  
คงคําแนะนํา BUY ที่ราคาเปาหมาย 27.20 บาท/หุน 

10 November 1.20 1.20 Buy Buy 27.20 27.20 

PS ER : 3Q09 results in line PS รายงานกําไรสุทธิชวง 3Q09 ที่ 651 ลานบาท สอดคลองกับที่คาด 
คาดกําไรสุทธิจะโดดเดนในชวง 4Q09F คงประมาณการกําไรสุทธิป 09F 
คงคําแนะนํา NEUTRAL ดวยราคาพื้นฐานที่ 16.10 บาทตอหุน 

10 November 1.46 1.46 Neutral Neutral 16.10 16.10 

PTTAR ER :  3Q09 NP in line with expectation   รายงานกําไรสุทธิ 1.71 พันลานบาท ใน 3Q09 ตามคาด 
กําไรปกติป 2009F มีความเสี่ยงที่จะถูกปรับลดประมาณการลง  
คงคําแนะนํา NEUTRAL และ 2010F TP ที่ 27 บาท 

10 November 3.37 3.37 Neutral Neutral 27.00 27.00 

BANPU ER : 3Q09 NP beat the street forecast   รายงานกําไรสุทธิ 3.8 พันลานบาท ใน 3Q09 (+22% y-y, -4% q-q)    
ประมาณการกําไรป 2009F มีแนวโนมถูกปรับขึ้น    
ราคาถานหินที่แข็งแกรงอาจเปน Upside Risk ตอกําไรและ  TP ของ BANPU 

11 November 43.91 43.91 Neutral Neutral 445.00 445.00 

GFPT ER : Net profit in 3Q09 beat preview กําไรสุทธิ 413 ลานบาทใน 3Q09 (-1%y-y +117%q-q)สูงกวา Preview 25% 
กําไรสุทธิใน 9M09 สูงกวาประมาณการป 09 เราจะปรับประมาณการขึ้น  
อยูในระหวางการทบทวนคําแนะนําและปรับราคาเปาหมายขึ้น 

11 November 4.29 4.29 Neutral U.R. 25.73 25.33 
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KGI ER : Improving momentum priced in 3Q09 กําไรสุทธิ 107.65ลานบาท พลิกจากขาดทุนเปนกําไร y-y ,เติบโต 53.67% q-q 
กําไรเกาเดือนดีขึ้นจากปริมาณการซื้อขายดีกวาคาด แตคาดราคาหุนรับรูไปแลว 
สวนคําแนะนําอยูระหวางปรับปรุง 
ความเสี่ยง จะมาจากผลกระทบที่รุนแรงตอธุรกิจจากการแขงขันที่ รุนแรงในป 2010-
11F จากการเตรียมความพรอมรับเปดเสรีฯ 

11 November 0.05 0.06 Reduce Under 
review 

0.41 U.R 

LH ER : 3Q09 results match our forecast LH รายงานกําไรสุทธิ 1,159 ลานบาท สอดคลองกับที่เราคาด 
คงประมาณการกําไรสทุธิทั้งป 09F เชนเดิมที 3,869 ลานบาท (+12.9%y-y) 
คงคําแนะนํา BUY และราคาพื้นฐานที่ 7.77 บาทตอหุน 

11 November 0.39 0.39 Buy Buy 7.77 7.77 

PTT ER : 3Q09 NP in line with the street รายงานกําไรสุทธิ 1.7 หมื่นลบ. ใน 3Q09 (-5% y-y, -15% q-q) ใกลเคียงคาด 
อยูระหวางดําเนินการปรับลดกําไรสุทธิป 2009-10F  
คงคําแนะนํา BUY    

11 November 26.23 26.23 Buy Buy 345.00 345.00 

PTTCH ER : No surprise on 3Q09 NP รายงานกําไรสุทธิ 2.82 พันลานบาท ใน 3Q09 (+32% q-q, -43% y-y)     
คาดแนวโนมกําไร 4Q09F จะลดลง q-q จากการหดตัวลงของ spread  
ปญหามาบตาพุต อาจเปน downside risk ตอกําไรป 2010F       

11 November 8.92 8.92 Neutral Neutral 72.30 72.30 

SPALI ER : 3Q09 results up y-y, meets forecast SPALI รายงานกําไรสุทธิชวง 3Q09 สอดคลองกับที่เราคาด 
คงประมาณการกําไรสุทธิป 2009F เชนเดิม 
คงคําแนะนํา BUY ดวยราคาพื้นฐานป 10F ที่ 7.00 บาทตอหุน 

11 November 1.16 1.16 Buy Buy 7.00 7.00 

BECL ER : 3Q09 net profit in line กําไรสุทธิ 482 ลานบาทใน 3Q09 (+53% y-y, -2% q-q) ตามคาด 
กําไรสุทธิงวด 4Q09F มีแนวโนมลดลงจากคาใชจายซอมแซม 
คงคําแนะนํา BUY และคงราคาพื้นฐาน 26 บาท/หุน (SOTP) 

12 November 2.17 2.17 Buy Buy 26.00 26.00 

BLA ER: Maintain forecast 3Q09 กําไรสุทธิ 214.23ลานบาท กําไรเติบโต 22%y-y ,แตลดลง 8% q-q  
กําไรเกาเดือนเทากับ 1,003 ลานบาท คิดเปน 80% ของป 2009F 
คงประมาณการณ และ คงคําแนะนํา ซื้อ ดวยราคาพื้นฐาน ป 2010F 21.41 บาท 
ปนผลระหวางกาลครั้งแรก 0.15 บาท (ปดสมุด 27 พย.09) 

12 November 1.14 1.20 U.R. Buy 18.60 21.41 

SAT ER : 3Q09 NP rose q-q, met our forecast SAT รายงานกําไรสุทธิชวง 3Q09 ที่ 97.2 ลานบาท ใกลเคียงกับที่คาด 
คงคาดกําไรสุทธิป 09F เชนเดิม โดยคาดกําไรจะโดดเดนใน 4Q09F 
คงคําแนะนํา BUY โดยคงราคาพื้นฐานที่ 14.90 บาทตอหุน 

12 November 1.49 1.49 Buy Buy 14.90 14.90 

AP ER : 3Q09 results lower than expected AP รายงานกําไรสุทธิชวง 3Q09 ต่ํากวาทั้งเรา และ Consensus 
คงประมาณการกําไรสุทธิทั้งปเชนเดิมที่ 1,694 ลานบาท (+3.0%y-y) 
ปรับคําแนะนําเปน BUY คงราคาพื้นฐานป 10F ที่ 7.20 บาทตอหุน 

13 November 0.65 0.65 Neutral Buy 7.20 7.20 

BEC ER : 3Q09 net profit beat street กําไรสุทธิ 752 ลานบาทใน 3Q09 (+2% y-y, +26% q-q) ดีกวาคาด   
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรปกติป 2009-10F    
คาด EPS ไมไดรับผลกระทบมากจากคาใชจายสัมปทานที่เพิ่มขึ้น   

13 November 1.39 1.39 Neutral Neutral 25.00 25.00 
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UVAN ER : Net profit in 3Q09 was below preview กําไรสุทธิ 141 ลานบาทใน 3Q09 (-73%y-y -23%q-q) และต่ํากวา preview 7% 
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-10F ลงจากเดิม  
ลดคําแนะนําเปน Reduce จาก Neutral ดวยราคาเปาหมาย 73.33 บาท 

13 November 8.63 8.63 Neutral Reduce 73.33 73.33 

BGH ER : 3Q09 beat expectations กําไรสุทธิชวง  3Q09 อยูที่ 569 ลานบาท (+59% y-y, +95% q-q) 
กําไรสุทธิไดรับผลดีจาก GPM  ที่เพิ่มขึ้นและภาษีธุรกิจที่ลดลง 
คงคําแนะนํา BUY โดยมีแนวโนมปรับเพิ่มประมาณการกําไรสุธิป 2009F 

16 November 1.34 1.34 Buy Buy 31.00 31.00 

BIGC ER : 3Q09 NP was below expectations กําไรสุทธิชวง 3Q09 จํานวน 478 ลานบาท (-15% y-y และ -19% q-q) 
การเติบโต SSS ที่ออนแอกดดันกําไรชวง 3Q09 
คงคําแนะนํา BUY และราคาเปาหมายที่ 54.00 บาท 

16 November 3.55 3.55 Buy Buy 54.00 54.00 

CPALL ER : 3Q09 NP beat expectations กําไรสุทธิในงบรวมชวง 3Q09 จํานวน 1,416 ลานบาท (+68 y-y และ +15% y-y) 
ธุรกิจรานคาสะดวกซื้อยังแข็งแกรงในชวง 3Q09 
มีแนวโนมปรับประมาณการขึ้น 

16 November 1.04 1.04 Neutral Under 
review 

21.90 U.R. 

LST ER : NP in 3Q09 was below preview กําไรสุทธิ 68 ลานบาทใน 3Q09 (-12%y-y -54%q-q) และต่ํากวา preview 41% 
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-10F ลงจากเดิม  
ลดคําแนะนําเปน Reduce จาก Neutral ดวยราคาเปาหมาย 73.33 บาท 

16 November 0.39 0.39 Neutral Neutral 3.33 3.33 

MAJOR ER : 3Q09 NP higher-than-expected กําไรสุทธิ 137 ลานบาทใน 3Q09 ดีกวาคาดจากรายการพิเศษ  
กําไรปกติ 55 ลานบาทในงวด 3Q09 ดีกวาคาดจากกําไรของบริษัทรวม  
คงประมาณการกําไรปกติป 2009-10F และคงคําแนะนํา REDUCE 

16 November 0.19 0.19 Reduce Reduce 6.80 6.80 

MCOT ER : 3Q09 net profit higher-than-expected กําไรสุทธิ 349 ลานบาทใน 3Q09 (+22% y-y, +1% q-q) ดีกวาคาด  
ผลประกอบการ 4Q09F มีแนวโนมถูกปรับเพิ่มขึ้น  
อยูระหวางปรับประมาณการกําไรสุทธิ และมูลคาพื้นฐานเพิ่มขึ้น 

16 November 1.86 1.86 U.R. Neural 
(U.R.) 

20.50 
(U.R.) 

20.50 
(U.R.) 

STA ER : NP in 3Q09 better than preview กําไรสุทธิ 395 ลานบาทใน 3Q09 (+74%y-y +14%q-q) สูงกวา Preview 38% 
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09-11 ขี้นจากเดิม  
โครงสรางธุรกิจดีขึ้น เรามีแนวโนมปรับราคาเปาหมายป 10 ขึ้นจากเดิม 

16 November 2.71 2.71 Neutral U.R. 14.90 14.90 

TRUE ER : ขาดทุนปกติต่ํากวาคาด ขาดทุนปกติลดลง q-q และ y-y เปน 218 ลานบาทใน 3Q09 
คงประมาณการกําไรป 2009F  
คงคําแนะนํา REDUCE และราคาเปาหมายที่ 2.60 บาท/หุน 

16 November 0.31 0.31 Reduce Reduce 2.60 2.60 

TTCL ER : 3Q09 net profit below consensus   กําไรสุทธิ 64 ลานบาทใน 3Q09 (-51% y-y, -22% q-q) ต่ํากวา Consensus  
คงประมาณการกําไรสุทธิป 2009-10F  
ปรับคําแนะนําเปน NEUTRAL คงราคาพื้นฐานที่ 8.00 บาท/หุน 

16 November 0.78 0.78 Buy Neutral 8.00 8.00 

TVO ER : Maintain Buy, NP in 3Q09 was in-line กําไรสุทธิ 456 ลานบาทใน 3Q09 (-4%y-y -16%q-q) สูงกวา Preview 1% 
คงประมาณการกําไรสุทธิป 09-11 ไวที่เดิม  
TVO เปนหนึ่งใน TOP PICK ของเราและคงแนะนํา Buy (TP 19.30 บาท) 

16 November 2.14 2.14 Buy Buy 19.30 19.30 
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 Report Summary of November 2009 (Check it what you miss) 
       

 Stock Product/Title Highlights Date EPS (10F) (THB) Rating Fair Price 

       Previous Current Previous Current Previous Current 
          

CENTEL ER : Smaller-than-expected 3Q09 norm. loss ขาดทุนสุทธิจํานวนมากจากการบันทึกรายการพิเศษใน 3Q09  
ตนทุนจากการเปดโรงแรมใหมในพัทยาสงผลกระทบตอผลกําไรงวด 3Q09  
อัตรากําไรจากราน QSR ดีขึ้น แมการเติบโตของ SSS ออนแอ 
คงแนะนํา BUY แมอาจมีการปรับลดประมาณการกําไรสุทธิป  2009F 

17 November 0.30 0.30 Buy Buy 4.90 4.90 

FORTH ER : กําไรสุทธิเพิ่มขึ้น q-q แตทรงตัว y-y FORTH รายงานกําไรสุทธิ 22 ลานบาทในไตรมาส 3Q09 
Gross margin เพิ่มขึ้น q-q มาอยูที่ 9.6% แตมีบันทึกขาดทุนโครงการเพิ่มอีก    
แนะนํา REDUCE  ราคาหุนเทรด 15% เหนือราคาเปาหมาย 2.6 บาท   

17 November 0.01 0.18 Reduce Reduce 2.60 2.60 

THAI ER: 3Q09 norm. loss higher than expected ขาดทุนปกติ 1,299 ลานบาทใน 3Q09 มากกวาคาด  
ยังคงคาดวาจะมีกําไรปกติในงวด 4Q09F   
มีแนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 2009-10F และราคาพื้นฐานลดลง   

17 November 1.39 1.39 Neutral Neutral 
(U.R.) 

24.00 24.00 
(U.R.) 

SVI ER : NP in 3Q09 was below preview กําไรสุทธิ 129 ลานบาทใน 3Q09 (-37%y-y -7%q-q) และต่ํากวา preview 
คงประมาณการกําไรสุทธิป 09-11F ไวที่เดิม  
คง Neutral และราคาเปาหมายคงเดิม 2.08 บาท (พีอีเปาหมาย 6.5 เทา) 

18 November 0.32 0.32 Neutral Neutral 2.08 2.08 

          

 ตารางสรุปผลประกอบการไตรมาส 3/2009  18 November       
          

TTA ER : 4QFY09 NP better-than-expected   มีกําไรปกติ 143 ลานบาท ในงวด 4QFY09 ดีกวาคาด   
กําไรปกติป FY09 ลดลง 79% y-y เปน 1,814 ลานบาท   
คงประมาณการกําไรปกติ FY10F และคงมูลคาพื้นฐานที่ 35 บาท/หุน; BUY 

30 November 2.57 2.57 Buy Buy 35.00 35.00 

          
          

Sector MEDIA & PUBLISHING - 3Q09F earnings for TV to grow 
on track   

คาด BEC มีกําไรสุทธิ 714 ลบ. ใน 3Q09F (-3% y-y, +19% q-q) – NEUTRAL 
คาด MCOT มีกําไรสุทธิ 321 ลบ. ใน 3Q09F (+13% y-y, -7% q-q) - NEUTRAL 
คาด MAJOR มีกําไรสุทธิ 40 ลบ. ใน 3Q09F (-68% y-y, +197% q-q) - REDUCE 
คงคําแนะนํา NEUTRAL กลุมสื่อฯ 

2 November - - Neutral Neutral - - 

 Agro and foods - Expected NP to rise y-y q-q in 3Q09F คงน้ําหนักกลุมฯที่ Bullish และ TOP PICK TUF TVO CPF 
คาดกลุมฯมีกําไรสุทธิ 3Q09F เพิ่มขึ้น 58%y-y 13%q-q และ CPF ทํากําไร New 
High 
แนวโนมปรับประมาณการกําไรสุทธิป 09F ของ GFPT LST STA TUF ขึ้นจากเดิม 
Sensitivity ของราคาเปาหมายของกลุมเมื่อราคา commodity เพิ่มขึ้น 

6 November - - Bullish Bullish - - 

 MEDIA & PUBLISHING - Ad spending in Oct-09 rebound 
by 7% y-y   

การใชจายโฆษณาผานสื่อโทรทัศนในเดือน ต.ค. 09 ฟนตัว 12% y-y, 13% m-m  
สวนแบงตลาดของชอง 7 กลับสูระดับ 30.5% หลัง Unilever เพิ่มงบโฆษณา 
โรงภาพยนตรมีเม็ดเงินโฆษณาเพิ่มขึ้น 59% y-y และ 9% m-m ในเดือน ต.ค. 09 
อยูระหวางปรับปรุงคําแนะนําการลงทุนในกลุมสื่อฯ   

13 November - - Neutral Neutral - - 
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 Report Summary of November 2009 (Check it what you miss) 
       

 Stock Product/Title Highlights Date EPS (10F) (THB) Rating Fair Price 

       Previous Current Previous Current Previous Current 
          

 Automotive - Domestic Car Sales on uptrend ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน ต.ค.. 09 ปรับเพิ่มขึ้นทั้ง y-y และ q-q   
ตลาดรถยนตในประเทศในชวง 10 เดือนแรก ลดลง 17.7%y-y 
ปริมาณการขายที่ฟนตัวมากกวาคาด ทําใหมี upside บนประมาณการทั้งป 
เราคงน้ําหนัก BULLISH สําหรับกลุมยานยนต 

17 November - - Bullish Bullish - - 

 Banking -  Large banks’ loan growth improved in Oct-09 สินเชื่อกลุมธนาคารขนาดเล็กและใหญเติบโตโดดเดนกวากลุมในเดือน ต.ค. นี้ 
คาดแนวโนมสินเชื่อเติบโตสดใสขึ้นในชวง 4Q09F เปนตนไป 
คาดอัตราดอกเบี้ยยังคงไมปรับขึ้นจนกวา 2Q10 จากสภาพคลองแบงกที่ยังสูง 
คงน้ําหนัก Bullish โดย BBL, KBANK และ SCB ยังเปนหุน top picks ในกลุมฯ 

23 November - - Bullish Bullish - - 

          
          

JUBILE IPO : Glittering performance ประเมินมูลคาพื้นฐานป 2009 ดวยวิธี PER ไดราคาเหมาะสมที่ 3.59 บาท/หุน 
ผูผลิตและจําหนายเครื่องประดับเพชรรายใหญภายใตชื่อ Jubilee 
คาดการณกําไรสุทธิป 2009-2011 มีอัตราการเติบโตเฉลี่ย 20% ตอป 
JUB ประกาศจายปนผล 0.29 บาท/หุน งวด 9M09 

9 November - 0.43 - Not 
Rate 

- 3.59 

          
          
          

 Economic Alert US : ISM (Manufacturing) Oct-09 = 55.7  (Consensus = 53);  
US : Construction Spending (Sep-09) = 0.8%m-m (Consensus = -0.2%) 

3 November       

 Economic Alert Nomura : Monthly Business Sentiment Index (Oct-09) = 52.6 
US : Factory orders  (Sep-09)  = +0.94% m-m (Consensus = 0.8%) 

4 November       

 Economic Alert US  : FED Survey – Fewer banks tightening lending standards 10 November       
 Economic Alert UK  : BoE November Inflation Report-Cautious Optimism/ The labor market 

appears to be over the worst               
China  : October data show continued economic expansion 

12 November       

 Economic Alert US : Jobless claim (7 Nov week)  =  502K  (Consensus  = 512K ) 13 November       
 Economic Alert Thailand : GDP 3Q09   =  -2.8%y-y (Consensus  = -3.3%) 23 November       
 Economic Alert Vietnam  : SBV hikes policy rates 100bs; VND devalued and trading brand 

narrowed 
26 November       

 Economic Alert UAE : Dubai World ขอขยายเวลาการชําระหนี้ 27 November       
          

 Economic Focus BoT Press Release - Recession ends 2 November       
          
          

 SU : Fund flow Survey  2 November       
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 Report Summary of November 2009 (Check it what you miss) 
       

 Stock Product/Title Highlights Date EPS (10F) (THB) Rating Fair Price 

       Previous Current Previous Current Previous Current 

 SU : Fund flow insight No panic selling though markets tumbled 2 November       
 SU : Earnings revision Earnings revision turning point 9 November       
 SU : MSCI November reshuffle MSCI projection 9 November       
 SU :Fund flow insight Broad-based (but not so heavy overall) selling of late 9 November       
 SU : MSCI review (Nov. 2009)  12 November       
 SU : Fund flow insight  Inflows return around the globe 17 November       
 SU : Fund flow insight Fund flow insight - ApxJ sees increased inflows 23 November       
 SU : Fund flow insight Outflows ahead of reports of refinancing issues at Dubai world 30 November       
 SU : Fund flow Survey  30 November       
          

 SN : Santa rally and January effect   Santa’s coming to town 2 November       
 SN : Thai-Cambodia political rift No significant impact anticipated 6 November       
 SN : 3Q09 summary and outlook beyond 4Q09 3Q09 summary and outlook beyond 4Q09 24 November       
 SN : Dubai world effect Flight to safety 27 November       
          
          

 Weekly Commodity update  Shift into low beta stocks   3 November       
 Weekly Commodity update   US$ depreciation to push commodity price 10 November       
 Weekly Commodity update  Continuing US$ depreciation to drive commodity price 17 November       
 Weekly Commodity update  Move to low-risk assets 24 November       
          
          
          

CU = Company Update ;  EP = Earnings Preview ;  ER  = Earnings Result  ;  SU = Strategy Update ;  SN = Strategy Note ;   
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คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน (สําหรบับทวิเคราะหที่เผยแพรตั้งแต 2 มี.ค.52 ) 
Stock Rating หมายถึง การใหน้ําหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 3 ระดับ   
Buy  หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาด 15% หรือมากกวา 
Neutral หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดไมเกิน 15% หรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 5% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื้นฐานต่ํากวาราคาตลาด 5% หรือมากกวา  
คําแนะนําการลงทุน และความหมายของคําแนะนําการลงทุน (สําหรบับทวิเคราะหที่เผยแพรกอน 2 มี.ค. 52)   
Stock Rating หมายถึง การใหน้ําหนักการลงทุนของบริษัท แบงเปน 5 ระดับ   
Strong Buy หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดมากกวา 20%  
Buy  หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาราคาตลาดระหวาง 10-20% 
Neutral หมายถึง ราคาพื้นฐานสูงกวาหรือต่ํากวาราคาตลาดไมเกิน 10% 
Reduce  หมายถึง ราคาพื้นฐานต่ํากวาราคาตลาดระหวาง 10-20% 
Sell หมายถึง ราคาพื้นฐานต่ํากวาราคาตลาดมากกวา 20%  
คําจํากัดความ (ไมเปลี่ยนแปลง) 
Sector หมายถึง กลุมอุตสาหกรรมที่บริษัทจัดอยู  
Sector Rating หมายถึง การใหน้ําหนักการลงทุนของกลุมอุตสาหกรรม แบงเปน 3 ระดับ 
Bullish หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Buy” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนักของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Buy”  
Neutral หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Neutral” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนกัของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Neutral” 
Bearish หมายถึง หุนสวนใหญในกลุมอุตสาหกรรมไดรับคําแนะนํา “Reduce” หรือ “Sell” หรือคําแนะนําเฉลี่ยถวงน้ําหนักของกลุมอุตสาหกรรมคือ “Reduce” หรือ “Sell” 
Current หมายถึง การใหน้ําหนักการลงทุนของบริษัท ณ ปจจุบัน 
Previous หมายถึง การใหน้ําหนักการลงทุนของบริษัท กอนหนานี้ 
Market Prices หมายถึง ราคาหุน ณ ปจจุบัน 
Fair Price หมายถึง ราคาที่เหมาะสมตามปจจัยพื้นฐาน  
Net Profit หมายถึง กําไรสุทธิ (ลานบาท)   
EPS หมายถึง กําไรสุทธิตอหุน (บาท)   
EPS Growth หมายถึง อัตราการขยายตัวของกําไรตอหุน (%) 
PER หมายถึง ราคาหุนปจจุบัน / กําไรสุทธิตอหุน (เทา) 
P/BV หมายถึง ราคาหุนปจจุบัน / มูลคาทางบัญชีตอหุน (เทา) 
EBITDA หมายถึง กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (บาท) 
EBITDA Growth หมายถึง อัตราการขยายตัวของ กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (%) 
EV / EBITDA หมายถึง มูลคากิจการ / กําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษี คาเสื่อมราคา และ คาตัดจําหนาย (เทา) 
DPS หมายถึง เงินปนผลตอหุน (บาท) 
Dividend Yield หมายถึง อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล (%)  
เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยพัฒนสิน จํากัด (มหาชน) ("บริษัท") ขอมูลที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้จัดทําโดยอาศัยขอมูลที่จัดหามาจากแหลงที่เชื่อหรือควรเชื่อวามีความนาเชื่อถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรก็ตาม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึง
ความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยที่ปรากฏขางตน แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได  บริษัท จึงไมรับผิดชอบตอการนําเอาขอมูล ขอความ 
ความเห็น และหรือบทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมทั้งบริษัทที่เกี่ยวของ ลูกคา ผูบริหารและพนักงานของบริษัทตางๆ  อาจจะทําการลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไดทุกเวลา ขอมูลและความเห็นที่
ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ มิไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซื้อ หรือขายหลักทรัพยที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการ
ลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย  บริษัทสงวนลิขสิทธิ์ในขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ หามมิใหผูใดใชประโยชน ทําซ้ํา ดัดแปลง นําออกแสดง ทําใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการใด ๆ ซึ่งขอมูลในเอกสารนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน เวนแต
ไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควรในเอกสารนี้ ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการสื่อสารอื่นใดจะตองกระทําโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผิดหรือ
ความเสียหายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลิขสิทธิ์ในขอมูลของบริษัท และตองอางอิงถึงฉบับที่และวันที่ในเอกสารฉบับนี้ของบริษัทโดยชัดแจง การลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพยยอมมีความเสี่ยง ทานควรทําความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของ
หลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทที่ออกหลักทรัพยและขอมูลอื่นใดที่เกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย  

 
 




